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RELATORIO DOSAUDITORESINDEPENDENTES

A

Diretoriada

Concessionéria Aguas de Juturnaiba S.A.
Araruama-RJ

Examinamos as demonstragdes contébeis da Concessiondria Aguas de Juturnaiba S.A., que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutaces do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para 0 exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contébels e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobr e as demonstracdes contabeis

A administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstractes contébels de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracOes
contabeis livres de distorcéo rel evante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditor esindependentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstractes contébeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria sgja
plangada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracOes
contabel's estdo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragOes contébeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcéo
relevante nas demonstracfes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, 0 auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e
adequada apresentacdo das demonstragdes contébeis da Sociedade para plangjar os procedimentos
de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido
sobre a eficéacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacéo
da adequacéo das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébel's feitas pela
administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracfes contébeis tomadas em
conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Concessiondria Aguas de
Juturnaiba S.A., em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacles e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naguela data, de acordo com as préticas contabel s adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2016.
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA SA.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Balancgos Patrimoniais
Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Nota 2015 2014 Nota 2015 2014
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 13.989 9.678 Fornecedores 1.170 1.315
Contas a receber de clientes 5 13.246 11.176 Enmpréstimos e financiamentos 13 3.876 2.552
Estoques para consumo 6 1.768 1.519 Impostos e cortribuigdes sociais a recolher 14 990 1.086
Depdsitos judiciais 7 458 412 Provisdes trabalhistas 1.389 1.215
Tributos a recuperar 8 17 183 Obrigagdes com acionistas 18d 4.029 2.278
Despesas artecipadas 317 199 ICMS adevolver - clientes 15 5.276 5.535
Outros créditos 110 204 Outros exigivels 1.108 1.262
29.905 23.371 17.838 15.243
N&o circulante Néo circulante
Reslizavel a longo prazo Empréstimos e financiamentos 13 39.396 29.515
Aplicagdes financeiras 9el5 1.698 1.599 Provisdo para cortingéncias 16 9.726 11511
Tributos diferidos 10 4.422 4552 Débitos com partes relacionadas 17 56 56
Depdsitos judiciais 7 3.369 3.056 Tributos diferidos 10 125 131
9.489 9.207 49.303 41.213
Patriménio liquido 18
Imobilizado 11 821 937 Capital socia redlizado 26.778 26.778
Intangivel 12 65.617 56.011 Reservas de lucros 11.913 6.292
75.927 66.155 38.691 33.070
105.832 89.526 105.832 89.526

As notas explicativas s30 parte integrante das demonstrages contébels.

Independant
Member of

BKR

Inte onal




CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA SA.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Demonstragdes dos Resultados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

2015 2014
Receita operaciona bruta:
Prestac8o de servicos, liquida de cancelamentos 69.834 62.170
Receita de construcéo - ICPC 01 12.468 11.444
Deducgdes da receita operacional bruta:
Tributos incidentes sobre o faturamento (6.456) (5.751)
Descontos concedidos (45) (8)
Receita operaciondl liquida 75.801 67.855
Custo dos servigos prestados (26.986) (19.995)
Custo de construcdo - ICPC 01 (12.468) (11.444)
Lucro bruto 36.347 36.416
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas (19.998) (17.499)
Outras receitas (despesas) operacionais.
Perdas no recebimento de créditos (3.107) (807)
Provis&o para contingéncias 1.540 (1.936)
Outras 27 44
(21.538) (20.198)
Resuitado operacional 14.809 16.218
Resuitado financeiro
Receitas financeiras 2871 1.820
Despesas financeiras (5.820) (2.246)
Operacdes com derivativos - liguidas (869) (542)
(3.818) (968)
Lucro antes da contribuicdo socia e do imposto de renda 10.991 15.250
Contribuicao social e imposto de renda - do exercicio (3.495) (5.271)
Contribuicdo social e imposto de renda - diferidos (124) 1.594
Lucro liquido do exercicio 7.372 11.573
Quantidade de acbes 5.699.850 5.699.850
Lucro por agéo - emreais 1,29 2,03

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contdbels.
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA SA.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Demonstragdes das M utagdes do Patrimdnio Liquido
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Reservas de Lucros
Capital socia Retencdo de Resultados
redlizado Legal Investimentos lucros Tota acumulados Total
Saldos em 01 de janeiro 2014 26.778 147 69 1.324 1.540 - 28.318
Lucro liquido do exercicio - - - - - 11.573 11.573
Dividendos propostos - - - (1.324) (1.324) - (1.324)
Proposta de destinagéo do resultado do exercicio: -
Reserva legal - 579 - - 579 (579) -
Reservas para investimentos - - 275 - 275 (275) -
Dividendos propostos - - - - - (5.497) (5.497)
Reserva para retencéo de lucros - - - 5.222 5.222 (5.222) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 26.778 726 344 5.222 6.292 - 33.070
Lucro liquido do exercicio - - - - - 7.372 7.372
Proposta de destinagéo do resultado do exercicio:
Reserva legal - 368 - - 368 (368) -
Reservas para investimentos - - 263 - 263 (263) -
Dividendos propostos - - - - - (1.751) (1.751)
Reserva para retencdo de lucros - - - 4.990 4.990 (4.990) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 26.778 1.094 607 10.212 11.913 - 38.691

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contébeis.
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA SA.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

2015 2014

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio 7.372 11.573
Ajustes para conciliar o lucro liquido a0 caixa e equivalentes
de caixa gerado pelas atividades operacionais:

Depreciacdo e amortizagdo 3.001 2.427
Encargos financeiros, despesas e receitas de juros 2.042 163
Juros de mituo - 183
Variagdes monetérias e cambials 1513 491
Tributos diferidos 124 (1.594)
Provisdo para créditos de liquidag@o duvidosa 3.107 807
Ganho/perda com derivativos 868 542
18.027 14.595
VariagBes nos ativos e passivos operacionais
Contas areceber (3.989) (2.652)
Estoques para consumo (249) (215)
Depdsitos judiciais (359) (163)
Tributos a recuperar 166 17
Despesas antecipadas (118) (148)
Outros créditos 103 37
Aplicagdes financeiras (99) (83)
Créditos com Pessoas Ligadas 9) -
Fornecedores (145) (68)
Impostos e cortribuigdes sociais (96) 326
Provisdes trabalhistas 174 147
ICMS adevolver - clientes (259) (75)
Outros exigivels (154) 523
Provisdo para contingéncias (1.785) 1.595
Juros pagos (3.131) (1.268)
Recursos liquidos gerados pelas atividades operacionais 8.077 12.568
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adigoes ao imobilizado, liquido (153) (348)
Adigdes ao intangivel (12.338) (11.479)
Recursos liquidos aplicados nas atividades de investimentos (12.491) (11.827)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos - (5.937)
Empréstimos e financiamentos 11.387 18.629
Empréstimos de mituo - 808
Anmortizagdo de empréstimos e financiamentos (2.662) (2.651)
Amortizagdo de empréstimos de mituo - (4.602)
Recursos liquidos gerados nas atividades de financiamentos 8.725 6.247
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa 4.311 6.988

Demonstracao do aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 9.678 2.690
No fimdo exercicio 13.989 9.678
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa 4.311 6.988

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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CONCESSIONARIA AGUASDE JUTURNAIBA SA.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014

(Em milharesdereais)

1- Contexto Operacional

A Concessiondria Aguas de Juturnaiba S.A. (a “concessionaria”), sociedade por agdes de capital
fechado, com sede localizada a Rodovia Amaral Peixoto, §/n, km 91, Bananeiras, no Municipio de
Araruama - RJ, controlada pela Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A., € uma sociedade de
propésito especifico de concessdo entre as Prefeituras dos Municipios de Araruama (inclusive
Iguaba Pequena e S8o Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxd), Silva Jardim, a Agéncia
Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA e a
Concessiondria Aguas de Juturnaiba S.A. (concessiondria), através do Contrato de Concessdo n°
03/96 de 01 de Dezembro de 1997, com prazo de 25 anos, prorrogaveis, a partir da ordem de servigco
inicial do contrato, que foi em 15 de Janeiro de 1998. Em 8 de fevereiro de 2011 foi assinado um
aditivo para prorrogacéo de mais 180 meses, que fez com que o término do contrato passasse para
janeiro de 2038. Seu objeto € a gestdo integrada dos sistemas e servicos de saneamento bésico de
agua e de esgotos sanitarios no perimetro urbano dos Municipios de Araruama (inclusive Iguaba
Pequena e Sao Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxd) e Silva Jardim, Estado do Rio de
Janeiro. O Servico Publico de Agua e Esgoto compreende 0s servicos de operagdo, conservagao,
manutencdo, modernizacdo, ampliacdo, exploracdo e a cobranca direta aos usuarios dos servicgos,
abrangendo, ainda, estudos técnicos, servigos e obras necessarias a consecucdo deste objeto ao longo
do periodo de concessao.

A remuneracdo da concessionaria pelos servigos prestados considera a tarifa contratual cobrada
diretamente dos usuarios, conforme proposto no contrato de concessao e tem por base os volumes de
&gua e esgoto faturdvels e demais servigos, de forma a possibilitar a devida remuneracdo do capital
investido pela concessionéria. A tarifa, conforme contrato, sera regjustada anualmente ou toda vez
gue for comprovada quebra do equilibrio econémico-financeiro para uma das partes, de forma a
realizar a devida remuneracdo dos custos de operacdo, manutencdo e financiamentos, decorrentes
dos investimentos realizados.

O presente contrato de concessdo prevé pagamento de taxa mensal & Agéncia Reguladora de Energia
e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA, através de percentual sobre o
faturamento liquido oriundo do fornecimento de &gua tratada e coleta e tratamento de esgoto.

Findo o prazo da presente concessdo, todos os bens publicos e instalacbes utilizadas pela
concessionéria, bem como todas as obras e instalagdes por ela realizadas para operar plenamente os
servicos concedidos, serdo revertidos automaticamente para as Prefeituras dos Municipios de
Araruama (inclusive Iguaba Pequena e Sdo Vicente de Paula), Saquarema (inclusive Bacaxa) e Silva
Jardim.
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Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

2 - Base de Preparacao e Apresentacdo das Demonstragdes Contébeis

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as préticas contdbels adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposices da Lei das Sociedades por Acdes, as normas estabel ecidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Em 2015 e 2014 a empresa ndo apresentou resultados abrangentes, motivo pelo qual ndo esta sendo
apresentada essa demonstracao.

As demonstracdes contdbei's estéo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia, e
foram arredondadas para milhares de Reais (R$ 000), exceto quando indicado de outraforma.

Em 26 de fevereiro de 2016 a diretoria executiva da Companhia autorizou a conclusdo das
demonstractes contdbeis do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015.

3- Principais Préticas Contabeis
a. Apuracdo do resultado

O resultado das operacOes (receitas, custos e despesas) € apurado em conformidade com o
regime contabil de competéncia. As receitas de servicos de tratamento e distribuicéo de &gua e
de coleta e tratamento de esgoto sdo reconhecidas por ocasi&o da prestacéo de servicos.

b. Estimativas contabeis

A eaboragdo de demonstragbes contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administragdo use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas
contdbeis e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos significativos, que incluem a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, o imposto
de renda diferido ativo, a provisdo para contingéncias € ativos e passivos relacionados a
beneficios a empregados.

A liguidaco das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes
dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A
concession&riarevisa as estimativas e premissas pelo menos anua mente.
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CONCESSIONARIA AGUASDE JUTURNAIBA SA.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

Aplicagdes financeiras

As aplicacBes financeiras compreendem investimentos em titulos de renda fixa lastreados por
CDB-DI, demonstrados pelo valor de aplicacéo, acrescidos dos rendimentos proporciona mente
auferidos até a data do balanco, que se aproxima ao valor de mercado, em conformidade com os
CPCs 38 a40.

Contas areceber de servigos prestados de tratamento de dgua/esgoto

S80 reconhecidas pelos valores medidos e faturados, bem como as receitas oriundas dos
servicos que ainda néo foram faturados, mas contabilizados em conformidade com o regime de
competéncia.

Perdas no recebimento de créditos

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é congtituida em montante considerado
suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais perdas nas realizagOes das contas a receber
de clientes, de acordo com 0s seguintes critérios:

(i) Contasvencidasha maisde seis meses:

Estes créditos sdo considerados como perdas assim que atingem seis meses de atraso, até o
limite de R$ 5, por nota fiscal, de acordo com a Lei n°. 9.430/1996 e, a partir de 08/10/2014, até
o limite de R$ 15, de acordo com a Lei n°. 13.097/2015, sendo diretamente baixados contra o
resultado.

(ii) Contasvencidasha maisum ano:

Estes créditos séo considerados como perdas assim que atingem um ano de atraso, de valores
acima de R$ 5 até R$ 30, por operacdo, de acordo com a Lei n°. 9.430/1996 e, a partir de
08/10/2014, de valores acima de R$ 15 até R$ 100, de acordo com a Lel n°. 13.097/2015, sendo
contabilizados como despesa, tendo como contrapartida a conta redutora de contas a receber.

(iii) Perdas gerenciais:

S0 provisionadas e registradas em conta de resultado, como perdas ndo dedutiveis para efeito
de imposto de renda e contribuicéo social, as notas fiscais com:

- valores até R$ 5, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas até 07/10/2014;

- valores até R$ 15, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;

- valores maiores que R$ 5, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas até 07/10/2014;

- valores maiores que R$ 15, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;




4.

CONCESSIONARIA AGUASDE JUTURNAIBA SA.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

- valores maiores que R$ 30, vencidas ha mais de um ano, emitidas até 07/10/2014;
- valores maiores que R$ 100, vencidas ha mais de um ano, emitidas a partir de 08/10/2014;

Estogues para consumo

Avaliados ao custo médio de aquisi¢cao ou de producdo, que ndo excede o valor de mercado ou
os valores liquidos de realizagdo e/ou 0s de reposi ¢ao.

I mobilizado
O imobilizado esta demonstrado pelo custo de aquisi¢do dos bens e direitos do imabilizado.

A depreciagdo é calculada segundo 0 método linear as taxas mencionadas na nota explicativa n°
11 elevaem consideragéo o tempo de vida Util estimado dos bens.

Os bens registrados no imobilizado ndo possuem vinculagdo com as concessdes de servigos
publicos e se caracterizam, principalmente, por bens de uso geral.

I ntangivel

(i) Reconhecimento e mensuracdo

S80 reconhecidos ao custo de aquisicdo deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por
deducéo do valor recuperéavel, quando aplicéavel.

(if) Contratos de concessao

As Sociedades de Propositos Especificos — SPE (Concessionarias) possuem contratos de
concessao publica de servico de distribuicdo de &gua e coleta e tratamento de esgoto, onde o
Poder Concedente controla quais servigos devem ser prestados e a que prego, bem como detém
participacdo significativa na infraestrutura ao final da concessdo. Esse contrato de concessdo
representa o direito de cobrar dos usuérios pel 0s servicos, durante a vigéncia do contrato. Assim
sendo, a Companhia reconhece como ativo intangivel esse direito.

Dessa forma, a construcéo da infraestrutura necessaria para a distribuicdo de agua e coleta e
tratamento de esgoto é considerada um servico prestado ao Poder Concedente e a
correspondente receita € reconhecida ao resultado por valor igual ao custo.
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A Companhia ndo reconhece margem na construcéo de infraestrutura, pois essa margem esta,
em sua grande maioria, vinculada aos servicos contratados de terceiros por valores que refletem
o valor justo. Outrossim, ndo ha previsdo pelo Poder Concedente que suporte auferir ganho
nesta atividade.

A amortizacdo do ativo intangivel reflete o padrdo em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sgjam consumidos pela Companhia, 0S quais correspondem ao
prazo de concessao.

I nstrumentos financeir os
(i) Classificacdo

A concessionaria classifica seus ativos financeiros ndo derivativos na categoria de empréstimos
e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A administracdo determina a classificagdo de seus instrumentos financeiros no
reconhecimento inicial.

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinavels,
gue ndo sdo cotados em um mercado ativo. S&o apresentados como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data de emissdo do balango (estes
sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis compreendem,
principa mente, caixa e equivalentes de caixa e contas a receber de clientes.

Os passivos financeiros ndo derivativos sdo classificados na categoria de custo amortizado e
compreendem, principal mente, fornecedores e empreéstimos e financiamentos.

(i) Reconhecimento e mensuracao

Os empréstimos e recebiveis sd0 reconhecidos na data da negociacdo, data na qual a
concessiondria se compromete a comprar ou vender o ativo. Todos 0s outros ativos e passivos
financeiros séo reconheci dos na data da negociacéo.

Os empréstimos e recebiveis s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, sdo medidos pelo
custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. Os ativos financeiros sdo
desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham
expirado ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que todos Os riscos e 0s
beneficios da propriedade tenham sido transferidos significativamente.
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Os passivos financeiros ndo derivativos séo reconhecidos iniciamente pelo vaor justo
deduzidos de quaisguer custos de transag&o atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos.

A concessionéria avalia, na data de cada balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu vaor
recuperavel (impairment). As perdas por reducdo ao valor recuperavel séo reconhecidas na
demonstracdo do resultado.

(ilf) Compensacao de instrumentos financeir os

Ativos e passivos financeiros séo compensados e o valor liquido é reportado no balanco
patrimonia quando haum direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha aintencéo de
liquida-los em uma base liquida, ou redlizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

| nstrumentos financeir os derivativos

A Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos, através de contrato de swap, para
proteger suas exposi ¢des aos riscos de variagdo de taxa de juros.

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Apds o reconhecimento inicial,
0s derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as suas variagdes s8o registradas no resultado.

A Companhia ndo possui derivativos de natureza especulativa e ndo utiliza contabilidade de
hedge (hedge accounting).

Ajusteavalor presente

N&o foram identificados, nas contas de ativos e passivos circulantes e ndo circulantes, valores
gue necessitassem lancamentos de gjustes ao valor presente, conforme preconizao CPC 12.

Avaliacdo do valor recuperével de ativos (teste de impairment)

Os ativos da empresa séo revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas néo
recuperavels, ou ainda, sempre que eventos ou alteraces nas circunstancias indicarem que o
valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado
para verificar se ha perda €, se houver, a mesma € reconhecida pelo montante em que o valor
contabil do ativo ultrapassar seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda
e o valor em uso do ativo.
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Em 2015 ndo foi identificado nenhum evento indicando a ndo recuperabilidade dos ativos da
empresa.

. Passivos cir culantes e ndo circulantes

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas até a data dos balancos.

Empr éstimos e financiamentos

Estéo apresentados pelo valor principal, acrescidos dos encargos financeiros incorridos pro rata
temporis até a data das informagdes contébeis intermediarias.

Imposto derenda e contribuicéo social

A empresa adota 0 Lucro Real como regime de tributagcdo para apuracdo do imposto de renda e
contribuicdo social.

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aiquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
duzentos e quarenta mil reais anuais, para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para
contribui¢do social sobre o lucro liquido.

Salérios e encargos

Os sdl&rios, incluindo provisdes para férias, 13° saario e os pagamentos complementares
negociados em acordos coletivos de trabal ho, adicionados dos encargos sociais correspondentes,
s40 apropriados pelo regime de competéncia.

A provisdo para participacdo nos resultados € constituida de acordo com a competéncia, sendo
contabilizada como despesa operacional.

Provisdo para contingéncias

As provisdes para contingéncias conhecidas nas datas dos balangos sdo constituidas mediante
avaliacdo da Administragéo e de seus assessores legais, de acordo com a quantificagdo dos
riscos relacionados a assuntos tributarios, trabalhistas ou civels, estando em conformidade com
o0 CPC 25.
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r. Partesrelacionadas

A concessionaria reconhece como parte relacionada as transagdes financeiras com seu acionista
controlador e com as empresas a ele ligadas, direta ou indiretamente, desde que haja com essas
empresas relacoes contratuai s formalizadas que gerem transagoes financeiras.

S. Destinagdo dosresultados

No encerramento do ano a concessiondria destina seus resultados entre dividendos e reservas, na
forma prevista na legislagdo societaria. Com relacdo aos dividendos, a distribuicdo é
reconhecida como passivo nas demonstracfes contébeis, com base na legislagdo societaria
brasileira e no Estatuto Social da concessionaria. Qualquer valor acima do minimo obrigatério
somente é provisionado na data em que € aprovado pelos acionistas ou pago, 0 que ocorrer
primeiro.

4 - Caixa e Equivalentesde Caixa

31/12/2015 31/12/2014
Caixa e bancos 140 174
Aplicagbes financeiras 13.849 9.504
13.989 9.678

Incluem caixa, depdsitos banc&rios a vista e aplicacbes financeiras de liquidez imediata,
representados, principamente, por Certificados de Deposito Bancario — CDBs, 0s quais sdo
registrados pelos valores nominais, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos bal angos.
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5 - Contas a Receber de Clientes

31/12/2015 31/12/2014

Clientes 14.802 12.388
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa (4.057) (3.305)

10.745 9.083
Clientes - parcelamento 1.880 1.622
Pontos arrecadadores 595 431
Outras contas a receber 26 40

13.246 11.176

- As contas “Clientes’ e “Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa’ representam o saldo de
contas emitidas e ainda ndo recebidas com vencimento em até 90 dias, além dos valores ainda
ndo faturados (Ajuste por competéncia) no valor de R$ 2.826 em 31 de dezembro de 2015 (R$
2.393 em 31 de dezembro de 2014).

- A conta de “Clientes — parcelamento” refere-se a acordos firmados entre os clientes e a
concessionéria para a quitacao de seus débitos.

- Os “Pontos arrecadadores’ sdo agentes arrecadadores que ja receberam as contas dos clientes e
ainda ndo repassaram para a concessionaria.
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6 - Estoques para Consumo

Descricéo 31/12/2015 31/12/2014

Materiais hidraulicos 1.169 756
Materiais de laboratério 33 11
Materiais de seguranca 46 121
Materiais de construgéo civil 30 117
Produtos quimicos 103 46
Materiais chaparias, tubos e barras 3 5
Materiais elétricos 103 132
Materiais de instrumentacéo industrial 205 124
Materiais de mecéanica 76 195
Estoques em poder de terceiros - 12

1.768 1.519

Os materiais classificados nesta conta sdo utilizados na reposi¢do ou instalacfes nas redes de agua e
esgoto.

7 - Depdsitos Judiciais

31/12/2015 31/12/2014

Circulante
Depositos de contingéncias trabal histas 3 -
Depdsitos de contingéncias civeis 455 412

458 412
N&o Circulante
Depdsitos de contingéncias trabal histas 41 96
Depositos de contingéncias civels 1.023 932
(*) ICM S demanda contratada - AMPLA 2.305 2.028

3.369 3.056
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(*) Em 2006 a empresa impetrou agdo para o ndo recolhimento de ICMS incidente sobre a parcela
ndo utilizada da demanda reservada de energia el étrica contratada, uma vez que a administragcéo
entende ndo configurar fato gerador de ICMS a mercadoria ndo entregue. A empresa vem
procedendo depdsitos judiciais das quantias referentes ao ICMS. No resultado do julgamento
em 12 Insténcia a empresa obteve sentenca parciamente favoravel. O processo vai ser
encaminhado ao tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro para julgamento das apel agoes.

8 - Tributosa Recuperar

Representado em sua maioria por crédito tributério referente a imposto sobre prestacéo de servico e
taxa AGENERSA arecuperar de exercicios anteriores.

31/12/2015 31/12/2014
ISS 7 173
Taxa agénciareguladora a recuperar 10 10
17 183

9 - Aplicagdes Financeiras - Longo Prazo

Em virtude do processo referente & devolucdo de ICMS ndo reclamado aos clientes da
concessionéria, em 2012 foi criada uma Caderneta de Poupanca no Banco do Brasil. As explicacOes
mais detalhadas referentes ao valor composto nessa conta serdo informadas na nota 15 - ICMS a
devolver - clientes.
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10 - Imposto de Renda e Contribuicao Social
a. Diferidos

No ativo, a concession&ria registrou os impostos e contribuictes diferidos sobre as adicdes
temporarias de contingéncias tributarias, civeis, trabalhistas e demais provisdes, cujos efeitos
ocorrerdo no momento da realizac&o dos valores que deram origem as bases de célculo.

No passivo, a concessionaria registrou impostos e contribuicdes diferidos sobre as diferencas
temporarias oriundas de taxas de amortizacdo dos bens considerados como Infraestrutura, no
ativo intangivel.

31/12/2015 3112/2014
AtIVO Ativo
Basede IR CSLL Basede IR CSLL
Célculo Diferido Diferida Total Célculo Diferido Diferida Total
AdicGes temporarias 13.005 3.251 1171 4422  13.387 3.347 1.205  4.552
31/12/2015 31/12/2014
Passivo Passivo
Basede IR CSLL Basede IR CSLL
Célculo Diferido Diferida Total Célculo Diferido Diferida Total
Exclusdestemporarias (367) (92) (33) (125 (384) (96) (35)  (131)
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b. Reconciliacdo do imposto derenda e da contribuicéo social

A composi¢do no resultado do periodo apresenta os seguintes valores:

Descricéo 31/12/2015 31/12/2014
Imposto de renda (2.517) (3.818)
Contribuicdo socia (978) (1.453)
Imposto de renda diferido (91) 1172
Contribuicéo social diferido (33) 422
Totais (3.619) (3.677)

Reconciliagdo dataxa efetiva:

Descricéo 31/12/2015 31/12/2014
Lucro antes do imposto de renda e contribuic&o social 10.991 15.250
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicéo socia - aliquotas vigentes (3.737) (5.185)

(AdicBes) exclusdes no calculo do tributo:

Permanentes - despesas indedutiveis (83) (76)
Outros ajustes - 1.366
Efeito referente a aliquota de adicional do imposto de renda 24 24
Incentivo Cultural (Lei n°8.313/91 - art. 18) 65 90
Incentivo Empresa Cidada (Lei n° 11.770/08) 2 -
Programa de alimentag&o do trabal hador (Decreto n° 3.000/99) 65 97
PRONAS/PCD (art. 6°daLei n°12.715/2012) 15 -
Incentivo Desportivo (Lel n° 11.438/06 - art. 3) 15 7
Fundo da Inféancia e da Adolescéncia (Decreto n° 3.000/99) 15 -
Totais do imposto de renda e da contribuicéo socia (3.619) (3.677)

Aliquota efetiva 32,93% 24,11%
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11 - Imobilizado

31/12/2015 31/12/2014
Taxade
depreciacdo Dpreciacdo Valor Vaor
anual Custo acumulada liquido liquido
Mé&quinas e equipamentos 10% 49 (15) 34 29
Equipamentos de informédtica 20% 1.152 (779) 373 427
Moveis e utensilios 10% 483 (194) 289 267
Veiculos 20% 574 (449) 125 214
Outros imobilizados 10% 18 (18) - -
2.276 (1.455) 821 937
Movimentag&o do imobilizado:
Saldosem Saldosem
31/12/2014  Adicbes  Depreciagdo ~ 31/12/2015
Méguinas e equipamentos 29 10 (5) 34
Equipamentos de informédtica 427 84 (138) 373
Méveis e utensilios 267 59 (37) 289
Veiculos 214 - (89) 125
937 153 (269) 821
12 - Intangivel
31/12/2015 31/12/2014
Taxade
amortizacdo Amortizacdo Vaor Vaor
anua Custo Acumulada liquido liquido
Softwares e aplicativos 20% 297 (227) 70 80
Desenvolvimento de projetos 24 - 24 23
Concessao/Infraestrutura 70.915 (16.380) 54.535 43.144
Infraestrutura em construgéo 10.988 - 10.988 12.764

82.224 (16.607) 65.617 56.011
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Os valores reconhecidos no Intangivel e acima demonstrados como Concessao/Infraestrutura,
representam o valor de custo dos ativos construidos ou adquiridos para fins de prestacéo de servicos
de concessao e sua respectiva amortizagdo acumulada, calculada com base no prazo do contrato de
concessdo, sendo esse montante em 31 de dezembro de 2015 composto pel 0s seguintes ativos:

31/12/2015 31/12/2014
Amortizagdo Vaor Valor
Custo Acumulada liquido liquido
Captacéo 11 (1) 10 11
Adutora 4.033 (109) 3.924 159
EstacZo de Tratamento de Agua - ETA 5.208 (1.139) 4.069 4.303
Reservatorio 4.604 (350) 4.254 4.449
Booster 69 (5) 64 67
Substitui¢do/expansdo de rede de agua 12.623 (3.399) 9.229 9.452
Ligacéo de &gua 107 (6) 101 105
Estacéo de Tratamento de Esgoto - ETE 14.550 (4.599) 9.951 10.500
Substitui¢do/expansdo de rede de esgoto 20.098 (4.715) 15.383 10.389
Elevatoria - esgoto 43 3 40 42
Benfeitorias em imoveis de terceiros 2.428 (179) 2.249 926
Méquinas e equipamentos 7.141 (1.880) 5.261 2.741
70.915 (16.380) 54.535 43.144

Movimentagdo do intangivel:

Saldosem Saldosem

31/12/2014  Adigdes Amortizagdo _ Transferéncias 31/12/2015
Softwares e aplicativos 80 15 (25) - 70
Desenvolvimento de projetos 23 1 - - 24
Concessao/Infraestrutura 43.144 2.792 (2.707) 11.306 54.535
Infraestrutura em construgéo 12.764 9.529 - (11.305) 10.988

56011 _ 12.337 (2.732) 1 65.617
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13 - Empréstimos e Financiamentos

Indexador Juros Garantias 31/12/2015  31/12/2014
TX FIXA/
FINAME TILP entre 2,5% e 16,71% aa Fiduciariae Aval 4.656 2.490
TILP/USD/
UMBNDEY Fiducidria, Ava e
BNDES Automético SELIC entre 2,75% e 4,15% aa Fianca 25.382 17.476
CCB TR 9,9% aa Aval 11.823 11.559
Swap CDI 0,65% aa 1411 542
43272 32.067
Passivo Circulante 3.876 2.552
Passivo Néo Circulante 39.396 29.515

Os empréstimos e financiamentos a longo prazo tém a seguinte composi ¢éo, por ano de vencimento:

31/12/2015 31/12/2014
2016 - 2.468
2017 5.970 3.664
2018 6.081 3.710
ApoGs 2018 27.345 19.673
39.396 29.515

A linha de crédito FINAME PSI possui contratos intermediados pelos Bancos Alfa, Santander e
Banco do Brasil e foi obtida nos exercicios de 2011 a 2015 junto a0 Banco Naciona de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES no valor total de R$ 4.982 (R$ 4.915 liberados).
Os contratos FINAME PSI foram celebrados com caréncia de 6 (seis), 12 (doze) e 24 (vinte €
quatro) meses parainicio da amortizacdo do principal, com pagamento de juros trimestrais, durante
0 prazo de caréncia e, apds, com pagamentos mensais, com términos previstos entre 2016 e 2024.

Estas operagdes tiveram como objetivo a aguisicdo de maguinas e equipamentos, com a finalidade
de expandir, modernizar e reforcar a infraestrutura para dar suporte a operacdo da concessionaria e
s80 amparadas por aienagdo fiducidria dos bens e notas promissorias avalizadas por Saneamento
Ambiental Aguas do Brasil S.A. — SAAB (controladora).
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A linha de crédito AUTOMATICO é intermediada pelos Bancos Alfa e Ital e foi obtida junto ao
BNDES nos exercicios de 2008, 2011, 2013 e 2014 no valor total de R$ 31.697 (R$ 29.926
liberados). Os contratos BNDES AUTOMATICO foram celebrados com caréncia de 15 (quinze) e
24 (vinte e quatro) meses para inicio da amortizagdo do principal, com pagamento de juros
trimestrais, durante o prazo de caréncia e, ap0s, com pagamentos mensais, com términos previstos
entre 2016 e 2024.

Estas operacOes tiveram como objetivo a modernizacdo e expansdo dos servigos de dgua e esgoto
nos municipios de Araruama (inclusive Iguaba Pequena e Sdo Vicente de Paula), Saquarema
(inclusive Bacaxa) e Silva Jardim e sdo amparadas por alienacéo fiduciéria dos bens, Aval e Notas
Promissorias avalizadas por Saneamento Ambiental Aguas do Brasil SA. — SAAB (controladora),
Carioca Christiani Nielsen Engenharia S.A., Queiroz Gavao Participacbes — Concessdes S.A.,
Construtora Cowan S.A., Acquapar ParticipacOes e Investimentos S.A. e Preservar Participagoes
SA.

A Cédula de Crédito Bancario (CCB) foi obtida junto ao Banco Ital no exercicio de 2014 no valor
total de R$ 12.000, sob a qual incide Taxa de Juros Referencial (TR) mais 9,9% aa.

O contrato de CCB foi celebrado com caréncia de 24 (vinte e quatro) meses para inicio da
amortizacdo do principal, com pagamento de juros mensais, € término previsto para 2024.

Os custos de transacdo incorridos na emissdo da CCB foram capitalizados, contabilizados como
reducéo dos recursos captados, e serdo amortizados até o prazo de vencimento da CCB.

Esta operacéo teve como objetivo investimentos em projetos de ampliagdo, manutencdo e melhorias
relacionadas a projetos de saneamento basico e possui como garantia aval coobrigado de
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil SA.
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14 - Impostos e Contribuicdes Sociais a Recolher

Os impostos e contribui¢des estdo assim representados:

31/12/2015 31/12/2014

COFINS 432 328
PIS 93 71
ICMS 11 39
IRRF 75 52
IRPJ 117 290
CSLL 70 121
PIS'COFINS/CSLL 44 29
ISS 148 156

990 1.086

15-1ICMSaDevolver - Clientes

A Aguas de Juturnaiba S.A. iniciou uma disputa judicial com o Governo do Estado do Rio de
Janeiro contra a cobranca de ICM S nas contas de fornecimento de a&gua, obtendo, em 2010, deciséo
favoravel junto ao Supremo Tribunal Federal (STF) contra a cobranca de ICMS pelo Governo do
Estado do Rio de Janeiro nas contas de fornecimento de agua. A concessionaria firmou um Termo
de Operacionalizacdo junto ao Ministério Publico e os Municipios de Araruama (inclusive Iguaba
Pequena e S8o Vicente de Paula), Saguarema (inclusive Bacaxd) e Silva Jardim objetivando dar
transparéncia e regras claras a forma de devolucdo de créditos em favor de seus clientes.

Em virtude da ordem judicial acima mencionada, a concessionaria aplicou um saldo inicia de
R$ 1.394 em uma Caderneta de Poupanca do Banco do Brasil, em maio de 2011, por um periodo de
5 (cinco) anos. Findo esse periodo, o valor aplicado sera investido nos municipios de Araruama,
Saquarema e Silva Jardim. O saldo da Caderneta de Poupanca do Banco do Brasil em 31 de
dezembro de 2015 é de R$ 1.698 (R$ 1.599 em 31 de dezembro de 2014).
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16 - Provisdo para Contingéncias

As provisdes para contingéncias sdo constituidas para fazer face as perdas em processos judiciais e
administrativos para os quais é provavel que uma saida de recursos sga feita para liquidar a
contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A concessionéria discute em juizo
outras agdes para as quais tem expectativa de perda possivel. Para essas acOes foram constituidas
provisdes estimadas, ponderando-se 0s possivels desfechos pelas suas probabilidades associadas. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
gustadas paralevar em conta alteraces nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisdes de tribunais. Os val ores provisionados estéo apresentados a seguir:

31/12/2015 31/12/2014

Civeis 2.450 2.450
Trabahistas 210 271
Tributérias 4.732 6.733
(*) ICM S demanda contratada - Ampla 2.334 2.057
0.726 11511

(*) A explicacdo sobre os processos de ICM S demanda contratada Ampla constananota 7.

17 - Débitos com Partes Relacionadas

A concessiondria mantém operacdo de mutuo no montante de R$ 56 com a Erco Engenharia Ltda.
em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014.

A Companhia contratou servigos com empresas ligadas, a saber:

31/12/2015  31/12/2014

Contrato de Gest&o - SAAB - Saneamento Ambiental Aguas do Brasil SA. 3.102 2.807
Contrato de Gest&o - SAAL - Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda 397 351

As transacbes com partes relacionadas foram redlizadas em condighes consideradas pela
Administracéo da Companhia como compativeis com as de mercado, levando-se em consideracéo
0s volumes praticados nas datas das operagoes e estdo em conformidade com o CPC n° 05.
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18 - Patriménio Liquido
a) Capital social

O capital socia em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 esta representado por
5.699.850 acbes nominativas, sem valor nominal, sendo 1.899.950 agdes ordinérias e 3.799.900
acOes preferenciais.

O capital social subscrito € de R$ 30.000 e o capital aintegralizar é de R$ 3.222, perfazendo R$
26.778 de capital social realizado.

Capital

Posi¢8o acionaria em 31 de dezembro de 2015 ON PREF Total Totd
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil SA. 1.755.990 3.344.573 5.100.563 89,4859%
Preservar Participagdes S.A. 106.037 212.072 318.109 5,5810%
ERG Participagdes Ltda. 9.846 111.036 120.882 2,1208%
Credicom-Comercial Informética e Servicos Ltda 5.742 64.751 70.493 1,2368%
Erco Engenharia Ltda. 19.879 39.764 59.643 1,0464%
Outros 2.456 27.704 30.160 0,5291%

1.899.950 3.799.900 5.699.850 100%

b) Reservalegal

Constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do art.
193 daLe n°6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Cc) Reserva parainvestimentos

Em atendimento ao preceituado no paragrafo 1°, do artigo 14 do seu Estatuto, a concessionaria
constituiu reserva para investimentos, de importancia ndo inferior a 5% e ndo superior a 75% do
lucro liquido do exercicio, gjustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76, cujafinaidade é
financiar as atividades da Sociedade, inclusive através da subscricdo de aumentos de capital ou
acriagdo de novos empreendimentos. A reserva para investimentos ndo pode exceder a 80% do
capital socia subscrito.
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d) Dividendos

Os acionistas tém assegurado, em cada exercicio, dividendos ndo inferiores a 25% do lucro
liquido, calculados nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76 e do artigo 14 do Estatuto Social.

€) Reservapararetencdo delucros

Para atender a projetos de investimentos previstos no orgcamento de capital, a concessionaria
retém parte do lucro do exercicio, conforme disciplinado pelo art. 196 dalel 6.404/76.

19 - Seguros

A concessionaria adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. Na opinido da Administracdo, todos os ativos e as responsabilidades de valores rel evantes
e de alto risco estéo cobertos por seguros.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria
de demonstracOes contabeis e, consequentemente ndo foram revisadas pelos nossos auditores
independentes.

20 - Gestao de Risco Financeiro
20.1 - Fatoresderisco financeiro

ConsideracOes gerais

A Companhia participa em operacfes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo contas
areceber, contas a pagar afornecedores e financiamentos.

Os instrumentos financeiros, operados pela Companhia, tém como objetivo administrar a
disponibilidade financeira de suas operages. A administracdo dos riscos envolvidos nessas
operacOes é feita através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposicao dos ativos e passivos das empresas protegendo a rentabilidade dos contratos e o
patrimoénio da Companhia.
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Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento,
em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas
desses instrumentos financeiros, que sio sistemati camente renegociados, 0s valores contdbeis
se aproximam dos valores justos.

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o vaor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagbes nos pregos de mercado de posicoes
detidas pela concessionéria, incluindo os riscos das operacdes sujeitas a variagao cambial,
das taxas de juros e riscos de pregos.

() Riscocambial

A Companhia esta exposta ao risco de elevagdo das taxas de cdmbio do délar americano
em relacdo ao real, impactando os financiamentos em moeda estrangeira. A
concession&ria ndo possui instrumentos de protecdo quanto & exposicdo dos riscos
cambiais, uma vez gque o endividamento em moeda estrangeira € pouco representativo
(aproximadamente 2,8%) em relacdo adividatotal.

(i) Risco detaxasdejuros

A exposicdo ao risco de mudangas nas taxas de juros decorre da possibilidade da
Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagcbes nas taxas de juros que
aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos, indexados a
variacdo daSELIC, TILPeTR.

(i) Risco de pregos

Os valores das tarifas dos servicos prestados pela concessionaria sdo regjustados de
acordo com indices definidos no contrato de concessdo. As tarifas, de acordo com o
contrato de concessdo, devem garantir o equilibrio econémico-financeiro da Companhia.

b) Risco de crédito

O risco de crédito € representado por contas a receber dos consumidores e clientes da
Companhia em todos os segmentos, que, no entanto, € atenuado pel os servigos prestados a
uma base de clientes pulverizada. A Companhia possui provisdo para créditos de
liquidag&o duvidosa, no montante de R$ 4.057 em 31 de dezembro de 2015 (R$ 3.305 em
31 de dezembro de 2014), parafazer face aos riscos de crédito, conforme nota 5.
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¢) Riscodeliquidez

E o risco da Companhia ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre
0S recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sdo estabel ecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela &ea de
tesouraria.

A Companhia mantinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 13.989 em 31 de dezembro
de 2015 (R$ 9.678 em 31 de dezembro de 2014), conforme nota 4.

20.2 - Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, aém de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo
custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestédo financeira e de capitd
centralizada.

Para manter ou gustar a estrutura de capital, a Companhia pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou
vender ativos parareduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A dividaliquida, por suavez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazo, conforme demonstrado no balango patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivaentes de caixa. O capital total é apurado através da
soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a divida
liquida.
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Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de
2014 podem ser assim sumariados:

31/12/2015 31/12/2014
Total de Financiamentos (Nota 13) 43.272 32.067
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (13.989) (9.678)
Dividaliquida 29.283 22.389
Total do patrimdnio liquido 38.691 33.070
Total do capital 67.974 55.459
indice de alavancagem financeira 43% 40%

Rel054




